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TITULO SEGUNDO
MIEMBROS DE LA BOLSA

CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE ADMISION

2.001.00

La casa de bolsa adquirird el caracter de Miembro cuando, habiendo cumplido con los
requerimientos que se contienen en este Reglamento, sea admitida por la Bolsa para realizar
Operaciones y las demas actividades de intermediacion a través de la misma y utilizar los
servicios que en términos de las Disposiciones aplicables la Bolsa preste.

2.002.00

Para ser admitido como Miembro Integral y realizar actividades de intermediacién en el mercado
de capitales y en el de deuda conforme a este Reglamento, la casa de bolsa debera reunir,
ademas de los requisitos establecidos en las Disposiciones aplicables, los siguientes:

I Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente acomparada de la documentacién que a
continuacion se indica:

A) Copia del oficio de autorizacion para organizarse y operar como casa de bolsa.

B) Copia certificada de los estatutos sociales vigentes, asi como de los poderes
vigentes que se otorguen para la realizacion de actividades en el mercado de
valores.

(3] Datos de inscripcién de la sociedad en el Registro Publico del Comercio.

D) Informe sobre la integracién de su capital social.

E) Estados financieros relativos a los tres Uultimos ejercicios sociales completos
anteriores a la fecha de la solicitud, o desde su constitucién si su antigiiedad es
menor.

F) Informe sobre la integracion de su consejo de administracion y, en su caso, de sus
comités.

G) Lista de sus principales funcionarios.

H) Informe sobre la fecha de inicio de actividades.

1) Cualquier otro documento que le sea requerido por la Bolsa.

Il. Tener, a juicio de la Bolsa, la infraestructura necesaria de recursos humanos y sistemas
electrénicos, para celebrar Operaciones.

M. Contar con un minimo de dos Operadores, cuando el Miembro Integral de que se trate
vaya a operar a través de las terminales del Sistema Electronico de Negociacion y de
los Mecanismos de Administracion de Ordenes.

\VA Presentar a la Bolsa un documento que describa los programas para hacer frente a
contingencias que pudieran suscitarse en la operacion del Sistema Electronico de
Negociacion.

V. Establecer mecanismos para la redundancia de los medios de comunicacién tendientes a
celebrar Operaciones en el Sistema Electrénico de Negociacién.
VL. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de

administracién, manifestando la intencién de la casa de bolsa de adherirse y hacer cumplir
a todo su personal el Codigo de Etica.

VIL. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de
administracion, manifestando la conformidad expresa de la casa de bolsa para que, en su
caso, la Bolsa haga publica la medida disciplinaria y correctiva impuesta como
consecuencia de un procedimiento disciplinario.

VIII. Tener el caracter de asociado o0 estar en proceso de adquirirlo en algin Organismo
Autorregulatorio.
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2.002.01

Para ser admitido como Miembro Acotado vy realizar las actividades de intermediacién a que se
refiere este Reglamento, la casa de bolsa debera reunir, ademas de los requisitos establecidos en
las Disposiciones aplicables, los siguientes:

l. Presentar la documentacion a que se refieren las fracciones I, VI y VIl de la disposicién
2.002.00 de este Reglamento, y cumplir con el requisito a que se refiere la fraccion VIII de
la disposicion anterior.

Il. Designar a los funcionarios responsables de llevar a cabo el registro de colocaciones
primarias o el alta correspondiente de valores de deuda, a través de Emisnet.

Il Se deroga.

V. Tener, a juicio de la Bolsa, la infraestructura necesaria de recursos humanos y sistemas
electrénicos, para realizar las actividades de intermediacion a que se refiere esta
disposicion.

2.003.00
La Bolsa podra practicar visitas a las instalaciones de las casas de bolsa aspirantes a Miembros,
con el objeto de verificar que cuentan con los estadndares minimos de organizacién, funcionamiento
y seguridad para la realizacién de sus actividades de intermediacion con valores listados en el
Listado.

Las visitas a las que se refiere el parrafo anterior se realizaran en la forma y términos que se
establecen en la Seccién Primera del Capitulo Cuarto del Titulo Décimo.

2.004.00

Después de haberse presentado la solicitud respectiva, la Bolsa evaluard y calificara la
documentacién correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omision, requerird por escrito a la
casa de bolsa aspirante a Miembro, concediéndole un plazo maximo de treinta dias habiles
computado a partir de la fecha de naotificacion, para que realice las aclaraciones respectivas o
entregue los documentos faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa
solicitud debidamente justificada por parte de la casa de bolsa aspirante a Miembro.

En su caso, la Bolsa continuara el trdmite de admision una vez que se haya cumplido en tiempo y
forma con el requerimiento a que se refiere esta disposicion; de no satisfacerse el requerimiento, la
Bolsa tendra por abandonado el tramite.

2.005.00

La Bolsa resolvera sobre la admision de una casa de bolsa aspirante a Miembro una vez que se
integre la documentacion e informacién necesaria. La resolucion surtird efectos a partir de la fecha
en que sea notificada.

CAPITULO SEGUNDO
DERECHOS Y OBLIGACIONES

2.006.00
Los Miembros tendran, en lo conducente, los siguientes derechos:

l. Realizar Operaciones y las demés actividades de intermediacion, siempre y cuando se
cumplan los elementos de validez y otros requisitos a que se refiere este Reglamento.

Il. Utilizar los servicios que la Bolsa preste en los términos de las Disposiciones aplicables.

Il Solicitar a la Bolsa certificaciones respecto de las cotizaciones de los valores que estén
habilitados en el Sistema Electronico de Negociacion.

V. Solicitar a la Bolsa constancias respecto de las Operaciones que celebren.
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2.007.00
Los Miembros tendran, en lo conducente, las siguientes obligaciones:

VI.

VIL.

VIII.

XI.

XILI.

Actuar conforme a los sanos usos y practicas bursatiles en la formulacion de Posturas, en
la celebracién de Operaciones y en las demas actividades de intermediacién a que se
refiere este Reglamento.

Asegurar que las Ordenes por cuenta propia de los Miembros Integrales y por cuenta de
sus clientes transmitidas a través de los Medios de Acceso al Sistema Electrénico de
Negociacion y que sean registradas como Posturas en el Libro Electrénico de la Bolsa,
cuenten con todos los elementos necesarios para su plena identificacién y rastreo de
acuerdo con las Disposiciones aplicables.

Tratandose de Miembros Integrales, supervisar, validar y controlar el contenido de las
Ordenes por cuenta propia y por cuenta de sus clientes al Libro Electronico de la Bolsa
para su registro en el mismo como Posturas, debiendo establecer los controles, filtros y
alarmas necesarios, asi como asumir toda responsabilidad por las consecuencias que
pueda tener el ingreso y la ejecucion de las mismas.

En caso de Miembros Integrales, sujetarse a los mecanismos, controles y/o filtros pre-
operativos que la Bolsa establezca, en términos de la disposiciéon 5.074.00, fraccién V de
este Reglamento.

Asimismo, los Miembros Integrales cuando operen por cuenta de terceros deberan
informar a sus clientes que la Bolsa podra rechazar el registro de Ordenes como
Posturas en el Libro Electrénico, cuando no se cumpla con los filtros pre-operativos a
que se refiere el parrafo anterior.

Se deroga.

Tratdndose de Miembros Integrales, deberan informar a sus clientes que las
Operaciones que se celebren en el Sistema Electrénico de Negociacion, podran
cancelarse sin responsabilidad para la Bolsa, siempre y cuando se presente cualquiera de
los supuestos a que se refiere la fraccion 1l de la disposicion 5.085.01 de este
Reglamento.

Divulgar el Codigo de Etica entre sus consejeros, directivos, apoderados y demas
empleados, asi como procurar que esas personas den cumplimiento a los Principios
Fundamentales de Actuacion contenidos en el citado cddigo, mediante el establecimiento
de sistemas de organizacion, supervision y sancién adecuados para tales fines.

Establecer mecanismos institucionales que eviten que entre sus diversas areas se originen
conflictos de interés.

En el caso de Miembros Integrales, supervisar diariamente, durante toda la Sesién de
Remate, la actividad operativa por cuenta propia o por cuenta de sus clientes garantizando
que ésta se realice de acuerdo con las Disposiciones aplicables, el Cédigo de Etica y el
Manual. Asimismo, aclarar a la Bolsa, a través del area responsable del Miembro
Integral, cualquier duda o controversia que surja por el envio de Ordenes al Libro
Electrénico, la formulacién de Posturas o en la concertacion, modificacion del plazo de
cumplimiento o cancelacion de Operaciones durante las Sesiones de Remate, sean estas
propias o de sus clientes.

Tratdndose de Miembros Integrales, cumplir con los requisitos técnicos y operativos
establecidos por la Bolsa para poder ingresar Posturas al Libro Electrénico a través de
los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a que se refiere el Capitulo Cuarto de
este Titulo.

En el caso de Miembros Integrales, informar previamente a la Bolsa, a través de los
medios que esta Ultima determine, sobre cambios en sus sistemas para el envio o
transmision de Operaciones, siempre y cuando afecten la operacién en el mercado de
capitales, en los términos y condiciones establecidos en el Manual.

Abstenerse de difundir rumores o informacion que distorsione el proceso de formacion de
precios o que pueda afectar la toma de decisiones por parte de los inversionistas.
Asimismo, los Miembros deberan informar a la Bolsa de manera expedita sobre cualquier
rumor relacionado con una Emisora, para que la Bolsa, si lo estima conveniente, requiera
la aclaracion del mismo a la Emisora correspondiente.
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En caso de formular recomendaciones a sus clientes, éstas deberan estar fundadas en

informacién del dominio publico.

Abstenerse de realizar actos, presentar Posturas o celebrar Operaciones que:

A) Creen condiciones falsas de demanda o de oferta.

B) Alteren o interrumpan la normalidad de las Operaciones en el Sistema Electrénico de
Negociacion o se realicen con la intencion de distorsionar el correcto funcionamiento
del referido sistema o de Emisnet.

C) Impliqguen manipulacion del mercado, Operaciones de simulacién, Operaciones con
conflicto de intereses o cualquier otra conducta prohibida por la Ley.

D) Conlleven a la celebracion de una segunda Operacién con las mismas caracteristicas
que la primera, modificando el Miembro Integral su Postura original de compra por la
de venta o viceversa.

Se deroga.

Abstenerse de realizar cualquier acto o hecho que pudiere afectar la reputacion de la

Bolsa.

Comunicar a la Bolsa, en forma inmediata, después de que tenga verificativo el hecho de

gue se trate, lo siguiente:

A) Las sustituciones de consejeros, director general y directivos del nivel jerarquico
inmediato inferior al de este Gltimo, contralor normativo, Operadores y funcionarios que
tengan acceso al Emisnet.

B) El cambio de la denominacién social y domicilio, asi como de la ubicacién, de nimeros
telefénicos, de telefax y direccion de correo electrénico de sus oficinas.

Remitir a la Bolsa un reporte diario de las Operaciones que celebren fuera del Sistema
Electrénico de Negociacién, conforme a las Disposiciones aplicables y al Manual.
Asimismo, tratandose de operaciones que impliquen transmisiones de acciones derivadas
del ejercicio anticipado a la fecha de vencimiento y de liquidacion al vencimiento de los
contratos de derivados sobre acciones, previo a su ejecucion los Miembros deberan
comunicar a la Bolsa, las caracteristicas de la operacion a realizarse fuera del Sistema
Electronico de Negociacion, para ser difundida a través de éste y hacerla del
conocimiento del pablico inversionista, en términos de las Disposiciones aplicables.
Proporcionar toda la documentacion e informacién que la Bolsa les requiera, siempre y
cuando se respete el secreto bursatil previsto en la Ley.
Permitir que la Bolsa realice visitas y auditorias para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo previstas en este Reglamento, asi como aquellas que tengan por
objeto verificar el uso del Sistema Electronico de Negociacion, de las terminales del
referido sistema y de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas para el envio de
Posturas al Libro Electrénico y que conlleven el acceso al referido sistema conforme a lo
previsto por el Titulo Quinto de este Reglamento y de Emisnet, segin corresponda, asi
como de la compatibilidad y requisitos técnicos de conexién al Sistema Electréonico de
Negociacion.
Asimismo, siempre que por la gravedad o importancia del caso y/o los hallazgos
detectados en la auditoria asi lo amerite, el funcionario facultado del Miembro Integral
auditado deberd presentar a su consejo de administracion, en la sesibn mas préxima al
cierre de la auditoria, un resumen sobre los aspectos mas relevantes derivados de los
resultados y, en su caso, las observaciones formuladas por la Bolsa, a fin de que dicho
drgano se encuentre oportuna y debidamente informado.

Cumplir con el programa de contingencia que hubiere determinado la Bolsa. Asimismo

deberan aplicar, en caso de ser necesario, las acciones y procedimientos contenidos en el

Libro de Protocolos, en términos de lo previsto en el Manual.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entenderd por Libro de Protocolos al

documento que forma parte integrante del Manual y que contiene los escenarios, acciones,

mecanismos y procedimientos a los que se sujetardn los Miembros para el
restablecimiento de la operacién y, en su caso, recuperacion de la informacion, derivado de
una falla en las terminales del Sistema Electrénico de Negociacion, Esquemas para la

Canalizacion de Posturas, Mecanismos de Administracion de Ordenes o Acceso

Directo al Mercado.
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Contar con programas para hacer frente a las contingencias que pudieran suscitarse para

los Miembros Integrales en el acceso y la operacion del Sistema Electrénico de

Negociacion, incluyendo, entre otros, el uso de instalaciones compartidas con otros

Miembros Integrales. Asimismo, los Miembros deberan informar a la Bolsa, por escrito y

en forma inmediata, sobre las actualizaciones que lleven a cabo en los citados programas.

Informar a la Bolsa, a través de los medios y procedimientos establecidos en el Manual,

cuando se presente una contingencia que les impida formular Posturas, celebrar

Operaciones o tener acceso a Emisnet.

Cumplir con las medidas disciplinarias y correctivas que le sean impuestas por los érganos

disciplinarios de la Bolsa de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento.

Pagar a la Bolsa los aranceles que la misma determine.

Pagar los gastos y costas que se les determine en cualquier procedimiento disciplinario

conforme a este Reglamento.

Contar con un minimo de dos Operadores para aquellos Miembros Integrales que operen

a través de las terminales del Sistema Electronico de Negociacion y de los Mecanismos

de Administracién de Ordenes.

Se deroga.

Participar y cumplir con los programas de pruebas que la Bolsa determine, con motivo de

revisiones, cambios o actualizaciones en las versiones del Sistema Electronico de

Negociacion, del Libro de Protocolos a que se refiere la fraccion XXI de esta disposicion y

del programa de contingencia a que se refiere el Capitulo Tercero del Titulo Décimo de

este Reglamento, sujetdndose a los procedimientos que se establezcan en el Manual, en

el entendido de que la Bolsa debera, cuando menos, enviar a los Miembros:

A) La convocatoria para la realizacion de las pruebas respectivas;

B) En su caso, la version actualizada del Libro de Protocolos a que se refiere la fraccion
XXI de esta disposicion; y

C) El guién de pruebas correspondiente.

En el caso de que uno o mas Miembros Integrales no participen en las pruebas a que se

refiere esta fraccion, la Bolsa no los considerara para efectos de determinar la suspensién

de la Sesién de Remate al actualizarse alguno de los supuestos previstos en el Capitulo

Segundo del Titulo Décimo de este Reglamento y el Manual. Lo anterior, con

independencia de la aplicacion de las medidas disciplinarias a que se refiere el Titulo

Décimo Primero de este Reglamento.

Abstenerse de realizar pruebas en el Sistema Electrénico de Negociacion durante el

horario de la Sesi6n de Remate, sujetdndose en todo momento a los ambientes, horarios

y procedimientos que para tal efecto establezca la Bolsa.

Sin perjuicio de lo anterior, los Miembros podran solicitar a la Bolsa, previamente y por

escrito, la habilitacion de ambientes de pruebas en dias y horas héabiles.

Mantener el caracter de asociado en algiin Organismo Autorregulatorio.

Permitir que la Bolsa realice y conserve grabaciones de voz y demas registros en medios

electrénicos o digitales relativos a las conversaciones y/o comunicados que se realicen con

ellos y sus Operadores, directivos o0 empleados, en relacién con las actividades que lleven

a cabo en el mercado de valores, lo anterior con la finalidad de asegurar la calidad del

servicio prestado y para aclaraciones.

Informar a la Bolsa a través de Emisnet, en los términos y condiciones que se establezcan

en el Manual, sobre las actualizaciones a los saldos de Operaciones de Venta en Corto.

Mantener actualizada ante la Bolsa las designaciones de los funcionarios encargados de

proporcionar la informacioén a través de Emisnet a que se refiere este Reglamento.

Asimismo, utilizar de manera responsable el Emisnet y, en consecuencia, abstenerse de

enviar cualquier otro tipo de informacibn que no sea la que en términos de este

Reglamento se encuentren obligados a divulgar.

Cumplir con las demas obligaciones que les impongan las Disposiciones aplicables.
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2.008.00

Los programas de contingencia a que se refiere la fraccion XXII de la disposicién anterior, deberan
prever el establecimiento de medidas de seguridad tendientes a evitar que en contingencias los
Miembros Integrales pudieren llegar a tener acceso a la informacion relacionada con las Ordenes
de cualquier otro Miembro Integral.

CAPITULO TERCERO
FORMADORES DE MERCADO

SECCION PRIMERA
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION

2.009.00
El Miembro Integral que pretenda actuar como Formador de Mercado debera cumplir con los
siguientes requisitos:

I Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente, suscrita por el director general del
Miembro Integral o, en ausencia de éste, por algin apoderado o representante legal del
referido miembro, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracion.

Il. Entregar copia del contrato de prestacion de servicios con la Emisora debidamente suscrito,
respecto de la cual actuar4d como Formador de Mercado. Ademds, debera informar de la
fecha probable para el inicio de la prestacién de tal servicio.

Ill. Designar a los Operadores responsables de formular las Posturas y celebrar las
Operaciones por cuenta del Miembro que pretenda actuar como Formador de Mercado,
asi como a sus suplentes.

IV.  Se deroga.

V. Se deroga.

VI.  Presentar la demas informacion que la Bolsa determine como necesaria.

Se deroga.

2.010.00

La solicitud a que se refiere la disposicion anterior debera presentarse a la Bolsa con al menos
cinco dias hébiles previos a la fecha sefialada por el Miembro Integral de que se trate para que
inicie actividades como Formador de Mercado respecto de los valores de una Emisora.

Después de haberse presentado la citada solicitud, la Bolsa evaluara y calificara la documentacién
correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omisién, requerira por escrito al Miembro Integral
de que se trate, concediéndole un plazo méximo de cinco dias habiles computado a partir de la
fecha de notificacién, para que realice las aclaraciones respectivas o entregue los documentos
faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa solicitud debidamente
justificada por parte del promovente.

En su caso, la Bolsa continuard con el tramite una vez que se haya cumplido en tiempo y forma
con el requerimiento a que se refiere esta disposicién; de no satisfacerse el requerimiento, la Bolsa
tendra por abandonado el tramite.

2.011.00

La Bolsa resolvera sobre la aprobacién de un Miembro Integral para que actie como Formador
de Mercado, una vez que se integre la documentacion e informacién necesaria y en un plazo
maximo de cinco dias habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud o, en su caso, del
cumplimiento del requerimiento correspondiente.

Se deroga.
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La Bolsa notificara por escrito al Miembro Integral que pretenda actuar como Formador de
Mercado que cumple con los requisitos establecidos en este Reglamento y en el Manual y que ha
sido aprobado para participar con tal caracter o bien, que no cumple con tales requisitos.

SECCION SEGUNDA
DERECHOS, OBLIGACIONES, PROHIBICIONES Y
MEDIDAS DISCIPLINARIAS Y CORRECTIVAS

2.012.00
Los Formadores de Mercado tendran los siguientes derechos:

Dar a conocer las actividades y servicios que presta como Formador de Mercado, a través
de los medios con los que cuente la Bolsa.

Brindar el servicio de formacion de mercado respecto de varios Tipos de Valor y a
diferentes Emisoras.

Obtener exenciones o cuotas preferenciales a los aranceles determinados por la Bolsa en
aquellas Operaciones en las que participe como Formador de Mercado, siempre y cuando
no presente incumplimientos a las obligaciones que se sefialan en la disposicién 2.013.00 de
este Reglamento.

2.013.00
Los Formadores de Mercado tendran las siguientes obligaciones:

VI.

Notificar a la Emisora de que se trate, sobre la aprobacion que lleve a cabo la Bolsa para
actuar como Formador de Mercado del valor respectivo.

Ingresar y mantener Posturas de compra y venta, a través del Sistema Electrénico de
Negociacion durante cada Sesién de Remate, respecto de los valores en que actuie con tal
caréacter.

Para efectos de lo establecido en esta fraccién, los Formadores de Mercado se sujetaran a
los términos, condiciones y parametros establecidos en el Manual.

Satisfacer durante cada Sesién de Remate en las Posturas los parametros operativos de
importe minimo y diferencial maximo de precios establecidos en el contrato de formacién de
mercado respectivo, para el valor en el que participe como Formador de Mercado en el
ingreso de Posturas al Sistema Electrénico de Negociacion.

Dar aviso a la Bolsa de la rescision anticipada del contrato celebrado con la Emisora y de
los motivos que suscitaron tal evento, con al menos cinco dias habiles previos a la fecha en
que pretenda dejar de actuar como Formador de Mercado sobre los valores de que se
trate.

Informar a la Bolsa, con al menos cinco dias habiles previos a la fecha en que tenga lugar,
sobre la prérroga o renovacion del contrato de prestacion de servicios de formacién de
mercado celebrado con la Emisora de que se trate, asi como de la incorporacion de otros
valores de la misma Emisora.

Cumplir con las demas obligaciones a cargo de los Miembros en los términos de este
Reglamento.

En el evento de que se actualice cualquiera de los supuestos a que se refiere la fraccion V de esta
disposicion, la Bolsa daréd a conocer al mercado tal situacién, en el entendido de que la aprobacién
para actuar como Formador de Mercado continuara vigente.

2.014.00
Los Formadores de Mercado tendran prohibido:

De manera directa o indirecta, variar artificialmente el precio o volumen de los valores en los
gue actie como Formador de Mercado.
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Il. Compartir las pérdidas o las ganancias obtenidas con la Emisora a la que preste servicios
como Formador de Mercado.

lll.  Celebrar Operaciones de cruce por formato a que se refiere la disposicién 5.037.00 de este
Reglamento, asi como participar en la concertacién de Operaciones de Bloque previstas
en este Ordenamiento y en el Manual.

IV. Realizar cualquier otra conducta que esté prohibida a los Miembros conforme a lo previsto
en este Reglamento.

Adicionalmente, los Formadores de Mercado deberan abstenerse de desarrollar sus actividades
de formacién de mercado, cuando participen como lideres colocadores en una oferta publica de
valores y durante el plazo en que celebren Operaciones de estabilizacion a que se refieren las
Disposiciones aplicables, segln sea el caso.

Los Formadores de Mercado no podran prestar sus servicios a Emisoras que desarrollen giros
comerciales del mismo tipo, a menos de que demuestren ante la Bolsa que no existiran conflictos
de interés.

No obstante lo anterior y considerando las caracteristicas propias del Tipo de Valor, asi como
aspectos relacionados con el manejo de la informacion de la Emisora de los valores y la ausencia
de conflictos de interés, la Bolsa podra aprobar que dos o mas Formadores de Mercado presten
Sus servicios para un mismo Tipo de Valor.

2.015.00
La Bolsa podra revocar la aprobacion otorgada al Formador de Mercado para actuar en uno o
mas valores, en cualquiera de los siguientes casos:

I A solicitud del Formador de Mercado o de la Emisora de que se trate.

Il. Cuando el Formador de Mercado incumpla reiteradamente con las obligaciones a su cargo
previstas en este Reglamento y en el Manual. En este caso, la Bolsa para la imposicién de
esta medida disciplinaria y correctiva se sujetard a los términos sefialados en el Titulo
Décimo Primero de este Reglamento.
Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entendera por incumplimiento reiterado
cuando el Formador de Mercado deje de observar en dos 0 mas ocasiones las obligaciones
a su cargo durante el periodo de un mes.

lll.  Se deroga.

2.016.00

La Bolsa, previo desahogo del procedimiento disciplinario a que se refiere el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, podra imponer a los Formadores de Mercado las medidas
disciplinarias y correctivas que a continuacion se sefialan:

l. Amonestacion por infracciones a lo previsto en las fracciones Il a IV de la disposicién
2.013.00 de este Reglamento.

Il. Suspension de las actividades como Formador de Mercado por incumplir con las
prohibiciones sefialadas en la disposicién 2.014.00 de este Reglamento.

Il Publicidad de las medidas disciplinarias y correctivas sefialadas en las fracciones anteriores.

Con independencia de las medidas sefialadas anteriormente y en el evento de que algun
Formador de Mercado reincida en los citados incumplimientos, la Bolsa podra cancelar las
exenciones o cuotas preferenciales a que se refiere la fraccién Il de la disposicion 2.012.00 de
este Reglamento.

Se entendera que el Formador de Mercado reincide en algun incumplimiento, cuando cometa dos
0 mas veces las infracciones a que se refiere esta disposicién durante un periodo de un mes.
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Adicionalmente, la Bolsa estara facultada para hacer del conocimiento de los Formadores de
Mercado que ha detectado algun incumplimiento a sus obligaciones previstas en este
Reglamento, por lo que procedera en términos de lo sefialado en el Titulo Décimo Primero de este
Reglamento.

SECCION TERCERA
REGLAS ESPECIALES DE OPERACION

2.017.00

Los Formadores de Mercado Unicamente podran celebrar Operaciones sobre titulos
representativos del capital social de Emisoras y demas valores que se sefialan en el Manual
respecto de los cuales estén aprobados, que se negocien en el mercado de capitales a través del
esquema de operacién continua, subastas, Operaciones al Cierre y en la Preapertura, conforme
a lo previsto por el Titulo Quinto de este Reglamento.

2.018.00
Los Formadores de Mercado podran formular aquellas Posturas que se sefialan en el Manual,
en los términos y con las caracteristicas que se describen en el citado manual.

Asimismo, podran ingresar Posturas que generen Operaciones de cruces a que se refiere la
disposicion 5.041.01 de este Reglamento, asi como celebrar Operaciones de compraventa,
Operaciones al Cierre y Operaciones de Ventas en Corto durante las Sesiones de Remate,
sujetandose a las disposiciones contenidas en el Titulo Quinto de este Reglamento y a las
especificaciones del Manual.

2.019.00

En caso de presentarse un Movimiento Inusitado del Valor durante una Sesiéon de Remate en
curso, sobre los valores que cuenten con Formador de Mercado, la Bolsa, siempre que medie
solicitud debidamente justificada del Formador de Mercado de que se trate, podra ampliar el
parametro operativo, en los términos en que se especifican en el Manual, relativo al diferencial
entre las Posturas de compra y venta que debe registrar el Formador de Mercado o bien, permitir
el ingreso de Posturas sin un limite de precio especifico. En todo caso, la Bolsa dard a conocer su
determinacion por escrito al Formador de Mercado de que se trate.

En el evento de que se presente el supuesto a que se refiere esta disposicion, la Bolsa de manera
inmediata hara del conocimiento del publico en general la determinacion adoptada, a través de
cualquiera de los medios sefalados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

Adicionalmente y en el caso de que se actualice el supuesto previsto en esta disposicion, la Bolsa
podra otorgar al Formador de Mercado excepciones temporales a sus obligaciones operativas
durante el plazo que determine, pudiendo ser éste igual al resto de la Sesién de Remate.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, la Bolsa como medida preventiva podra suspender
las actividades del Formador de Mercado cuando al presentarse algin Movimiento Inusitado del
Valor sobre los valores que opere, puedan generarse 0 se generen situaciones de manipulacion de
mercado u operaciones no conformes a sanos usos o practicas de mercado conforme a lo previsto
por las Disposiciones aplicables. Lo anterior, sin perjuicio de las medidas disciplinarias y
correctivas que podra imponer la Bolsa al Formador de Mercado, en términos de este
Reglamento.

2.020.00
La Bolsa por lo que se refiere a las actividades que desempefien los Formadores de Mercado,
tendré las obligaciones que a continuacién se mencionan:
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l. Dar aviso al Miembro Integral solicitante y al publico en general sobre la aprobacién que
otorgue al citado miembro para actuar como Formador de Mercado.

I. Informar al publico en general sobre el inicio, la terminaciéon anticipada o prérroga del
contrato celebrado entre el Formador de Mercado y la Emisora de que se trate, asi como
de la revocacién de la aprobacion otorgada por la Bolsa a algun Formador de Mercado.
Asimismo, la Bolsa informara a la Emisora sobre el desempefio del Formador de Mercado,
conforme a la periodicidad que se establezca en el Manual.

Il Mantener un padrén de los valores que cuenten con Formador de Mercado y darlo a
conocer al mercado a través de los medios sefialados en el Titulo Noveno de este
Reglamento.

IV.  Hacer del conocimiento de los Formadores de Mercado y al publico en general en los
términos y condiciones que se sefialen en el Manual, los parametros operativos a que se
refiere la fraccion Ill de la disposicion 2.013.00 de este Reglamento.

En el evento de que una Emisora contrate a un Formador de Mercado para uno o mas de sus
valores, prorrogue un contrato existente o bien, dé por terminado el contrato respectivo, la Bolsa
una vez gue tenga conocimiento de cualquiera de los eventos anteriores y de manera inmediata,
dara a conocer al mercado la informacién que se detalla en el Manual, a través de cualquiera de
los medios sefalados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

Se deroga.
CAPITULO CUARTO
ESQUEMAS PARA LA CANALIZACION DE POSTURAS
AL LIBRO ELECTRONICO
SECCION PRIMERA
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION
2.021.00

El Miembro Integral que utilice Esquemas para la Canalizacion de Posturas al Libro
Electrénico, mediante el Acceso Directo al Mercado o bien, algoritmos de negociacién, debera
cumplir con los siguientes requisitos:

l. Presentar a la Bolsa la solicitud de aprobacion correspondiente, suscrita por el director
general del Miembro Integral o por algin apoderado o representante legal del referido
miembro, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracién. Asimismo, en
la citada solicitud el Miembro Integral debera manifestar expresamente la responsabilidad
total del Miembro Integral de que se trate, derivada de los movimientos en las Ordenes o
Posturas e informar de la fecha probable para el ingreso de las mismas al Libro
Electrénico.

Il. Tratandose del Acceso Directo al Mercado, contar al menos con un Enlace Ldégico
dedicado al mismo.

lll.  Sujetarse a las capacidades de transmision de informacion transaccional, incluyendo el
ingreso y cancelacion de Posturas que por Enlace Légico la Bolsa establezca en el
Manual.

IV. Sujetarse al periodo de pruebas que determine la Bolsa, relativas a la funcionalidad y
volimenes de las Posturas.

V. Presentar la demas informacion que la Bolsa justifique como necesaria para la aprobacion
correspondiente.

VI.  Se deroga.

VIl. En caso de que un Miembro Integral solicite la ubicacion contigua de su servidor
transaccional al Sistema Electronico de Negociacion, debera firmar un contrato de
prestacion de servicio con la Bolsa en el que se establezcan las condiciones, obligaciones y
responsabilidades de los participantes.
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2.022.00

La solicitud a que se refiere la disposicion anterior debera presentarse a la Bolsa con al menos
diez dias habiles previos a la fecha sefialada por el Miembro Integral de que se trate para iniciar
con el envio de Posturas al Libro Electrénico a través de los Esquemas para la Canalizacién
de Posturas a que se refiere este Capitulo.

Después de haberse presentado la citada solicitud, la Bolsa evaluara y calificara la documentacién
correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omisién, requerira por escrito al Miembro Integral
de que se trate, concediéndole un plazo maximo de cinco dias habiles computado a partir de la
fecha de notificacién, para que realice las aclaraciones respectivas o entregue los documentos
faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa solicitud debidamente
justificada por parte del Miembro Integral correspondiente.

Asimismo, la Bolsa en coordinacion con el Miembro Integral realizaran las pruebas necesarias
para verificar el cumplimiento de los requisitos técnicos y de conexién correspondientes.

En su caso, la Bolsa continuara con el tramite una vez que se haya cumplido en tiempo y forma
con el requerimiento a que se refiere esta disposicién; de no satisfacerse el requerimiento, la Bolsa
tendra por abandonado el trdmite.

2.023.00

La Bolsa resolverd sobre la aprobacion respectiva, una vez que se integre la documentacién e
informacién necesaria y se acredite el cumplimiento de los requisitos técnicos, dentro del plazo
maximo de cinco dias habiles, contado a partir de la recepciéon de la solicitud o, en su caso, del
cumplimiento del requerimiento correspondiente.

Se deroga.

La Bolsa notificara por escrito al Miembro Integral que pretenda enviar Posturas al Libro
Electrénico a través de los Esquemas para la Canalizacién de Posturas a que se refiere este
Capitulo, que cumple con los requisitos establecidos en este Reglamento y en el Manual y que ha
sido aprobado para tal efecto o bien, que no cumple con tales requisitos.

SECCION SEGUNDA
OBLIGACIONES, MEDIDAS PREVENTIVAS,
DISCIPLINARIAS Y CORRECTIVAS

2.024.00

Los Miembros Integrales que envien Posturas al Libro Electrénico y realicen Operaciones a
través de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a que se refiere este Capitulo, tendran
las siguientes obligaciones:

l. Establecer en sus sistemas filtros y parametros de operacion para el envio de Ordenes que
sean registradas como Posturas al Libro Electrénico, en términos del Manual.

Il. Contar con la redundancia en las comunicaciones que les permita atender cualquier
contingencia operativa que impida seguir operando en igualdad de circunstancias, cuando se
presenten problemas técnicos.

lll.  Sujetarse a las capacidades que por Enlace Logico la Bolsa establezca en el Manual.

IV.  Cumplir por Enlace Logico con los indices de eficiencia operativa que la Bolsa establezca
en el Manual.

V. Permitir que la Bolsa realice auditorias para la verificacién de las obligaciones a que se
refiere esta disposicion.

VI.  Cumplir con las demés obligaciones a cargo de los Miembros Integrales en los términos de
este Reglamento y del Manual.
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Los Miembros Integrales seran responsables en todo momento del envio de Posturas al Libro
Electrénico y, en consecuencia, de las Operaciones que celebren.

2.025.00

La Bolsa podra revocar la aprobacién otorgada al Miembro Integral para el envio por Enlace
Légico de Posturas al Libro Electronico a través de los Esquemas para la Canalizacién de
Posturas a que se refiere este Capitulo, en cualquiera de los siguientes casos:

l. A solicitud del Miembro Integral de que se trate.

Il. Cuando el Miembro Integral incumpla reiteradamente con las obligaciones a su cargo

previstas en las fracciones | a Ill de la disposicién 2.024.00 de este Reglamento. En este
caso, la Bolsa para la imposicion de esta medida disciplinaria y correctiva se sujetara a los
términos sefialados en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.
Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entendera por incumplimiento reiterado
cuando el Miembro Integral deje de observar en tres 0 mas ocasiones las obligaciones a su
cargo, previstas en las fracciones | a Il de la disposicion anterior en un periodo de seis
meses.

2.026.00

La Bolsa, previo desahogo del procedimiento disciplinario a que se refiere el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, podra imponer a los Miembros Integrales las medidas disciplinarias
y correctivas que a continuacién se sefialan:

I Amonestacion por infracciones a lo previsto en las fracciones | a IV de la disposicion
2.024.00 de este Reglamento.

Il. Suspension de actividades a través de los Esquemas para la Canalizacién de Posturas a
gue se refiere este Capitulo, por incumplir en dos ocasiones en un periodo de seis meses,
cualquiera de las obligaciones previstas en las fracciones | a IV de la disposicion 2.024.00 de
este Reglamento.

Il Publicidad de las medidas disciplinarias y correctivas sefialadas en las fracciones anteriores.

Adicionalmente, la Bolsa estara facultada para hacer del conocimiento de los Miembros
Integrales que ha detectado algin incumplimiento a sus obligaciones previstas en este
Reglamento o en el Manual, por lo que procedera en términos de lo sefialado en el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento.

2.027.00

Sin perjuicio de lo sefialado en la disposicion anterior, la Bolsa como medida preventiva podra
limitar e inclusive suspender uno o varios Enlaces Légicos mediante los cuales los Miembros
Integrales envien informacion transaccional a la Bolsa, cuando no cumplan con las obligaciones
previstas en este Reglamento en materia de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a
gue se refiere este Capitulo o bien, pongan en riesgo la continuidad en el Sistema Electrénico de
Negociacion.

No sera necesario iniciar un procedimiento disciplinario conforme a lo previsto en el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, para llevar a cabo la suspension o limitaciobn a que se refiere la
presente disposicion.

La Bolsa en ninglin caso, sera responsable por dafios y perjuicios que se pudieren ocasionar a los
Miembros Integrales por la aplicacion de la medida preventiva a que se refiere esta disposicion.
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SECCION TERCERA
REGLAS DE OPERACION

2.028.00

Las Posturas que ingresen los Miembros Integrales al Libro Electrénico de la Bolsa a través de
los Esquemas para la Canalizacién de Posturas a que se refiere este Capitulo, deberan sefalar
en el Formato la informacion establecida en el Manual.

2.029.00
Se deroga.



